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NCERT Solutions for Class 12 Macroeconomics
Chapter 3 Money and Banking (Hindi Medium)

[NCERT TEXTBOOK QUESTIONS SOLVED] (    )

 1.     ?    ?
 : जब एक व�ु का  �व�नमय  ��� �प म� दूसरी व�ु से होता  है तो उसे व�ु �व�नमय

कहा  जाता  है। अ� श�� म�, व�ु �व�नमय  �णाली उस �णाली को कहा  जाता  है �जसम�
व�ु का  लेन-देन  व�ु से �कया  जाता  है।

 व�ु �व�नमय  �णाली क�  �न��ल�खत क�मया ँ ह�
 1. आव�कताओ ंके दोहरे संयोग का  अभाव-व�ु �व�नमय  के �लए आव�क है �क एक

��� क�  आव�कता  क�  व�ु दूसरे ��� के पास हो और जो व�ु दूसरा  ��� चाहता  है,
वह पहले के पास हो। दूसरे श�� म�, पहले ��� क�  व�ु क�  पू�त� , दूसरे क�  माँग क�  व�ु हो
और दूसरे ��� क�। पू�त�  क�  व�ु, पहले ��� के माँग क�  व�ु हो। जब तक
आव�कताओ ंको इस �कार का  दोहरा  संयोग नह� होता , व�ु क�  लेन-देन  नह� हो सकती।
उदाहरण  के �लए य�द  �कसी के पास जूता  है, पर�ु वह उसके बदले म� गे�ँ तैयार नह� तो
�व�नमय  संभव  नह� है।

 2. सामा� लेखा  इकाई का  अभाव-व�ु �व�नमय  �णाली म� �भ�-�भ�  व�ुओ ंका  मू�
जानने के �लए और तुलना  करने के �लए कोई सव�मा� मापक नह� है। उदाहरण  के �लए
य�द  कोई ��� गे�ँ का

 लेन-देन  करना  चाहता  है तो उसे गे�ं का  मू� कपड़े के �प म� (1 �कलो गे�ँ = 1 मीटर
कपड़ा), दूध के �प म� (1 �कलो गे�ँ = 2 लीटर दूध) आ�द  बाजार म� उपल� हर व�ु के �प म�
पता  होना  चा�हए।

 यह अ�� क�ठन  काय� है।
 3. ��गत भुगतान  के मानक का  अभाव-व�ु �व�नमय  �व�ा  म� व�ुओ ंका  भ�व�  म�

भुगतान  करने म� क�ठनाई होती है। इस �णाली म� ऐसी कोई इकाई नह� होती �जसे ��गत/
भ�व�  भुगतान  के मानक के �प म� �योग कर सक� । व�ुओ ंके �प म� भावी भुगतान� का
व�ुओ ंके �प म� भुगतान  �कया  जाए तो इसम� कई क�ठनाइया ँ उ��  होती ह�। जैसे भ�व�
म� दी जानेवाली व�ुओ ंऔर सेवाओ ंक�  गुणव�ा  को लेकर �ववाद, भ�व� म� भुगतान  क�
व�ु पर असहम�त, अनुबंध क�  अव�ध के दौरान  व�ु के अपने मू�मान  म� उतार-चढ़ाव  का
जो�खम �जससे एक को लाभ तथा  दूसरे को हा�न  होने क�  संभावना  रहती है। उदाहरण  के
�लए क�मत X ने 10 वष� के �लए अपना  रथ �ीमान  Y को �दया। 10 वष� बाद  वह वही रथ नह�
लौटा  सकता , ���क वे पुराने हो गए। य�द  वह नया  रथ लौटाता  है तो गुणव�ा  पहले वाले
रथ

 से अ�धक भी हो सकती है और कम भी।
 4. मू� संचय  का  अभाव-यहा ँ मू� को संचय  व�ुओ ंके �प म� हो सकता  है, पर�ु मू� को

व�ुओ ंके �प म� सं�चत करने म� �न��ल�खत क�ठनाइया ँ ह�|
 (i) मू� को व�ुओ ंके �प म� सं�चत करने म� अ�धक �ान  क�  आव�कता  पड़ती है।

 (ii) व�ुएँ नाशवान  होती ह�।
 (iii) व�ुओ ंके मू� म� अंतर आ जाता  है।

 (iv) व�ुओ ंको रखे �ए भी मू�हास होता  है। उदाहरण  के �लए य�द  एक ��� अपनी बेटी
के �ववाह के �लए मू� का  संचय  करना  चाहता  है तो वह �ा  संचय  करेगा? �ा  वह
बारा�तय� का  भोजन
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बनवाकर रख देगा? �ा  वह फन�चर खरीदकर रख देगा?
5. अ� क�ठनाइया ँ-
(i) व�ु �व�नमय  म� ऐसी व�ुओ ंके लेन-देन  म� ब�त क�ठनाई आती है �जसका
�वभाजन  और उप�वभाजन  नह� हो सकता। मान  लो 1 बैल = 100 �कलो गे�ँ पर�ु बैल का
मा�लक केवल 50 �कलो गे�ं खरीदना  चाहता  है तो वह आधा  बैल नह� दे सकता।
(ii) व�ु �व�नमय  �णाली के अ�ग�त य�द  कोई ��� एक �ान  को छोड़कर दूसरे �ान
पर जाना  चाहता  है तो वह अपने धन  को दूसरे �ान  पर ले जाने म� असमथ� हो सकता  है। जैसे
कोई अपने खेत एक �ान  से दूसरे �ान  पर नह� ले जा  सकता।

 2.     -  ?       
    ?

: मु�ा  के ह� काय� चार – मा�म, मापक, मानक, भ�ार”
मु�ा  के �मुख काय� को दो भाग� म� बा ँटा  जा  सकता  है।
1. �ाथ�मक काय� ।
2. गौण  काय�

 
1. �व�नमय  का  मा�म-यह मु�ा  का  सव��थम और सव�मह�पूण� काय� है। मु�ा  के इस काय�
न े �य  और �व�य  क�  इस ��या  को एक दूसरे से �भ�  कर �दया  है। आज का  समय  सभी
अथ��व�ाएँ मौ��क अथ��व�ाएँ ह�। व�ु �व�नमय  �णाली के सबसे बड़ी कमी दोहरे
संयोग का  अभाव  है। इसे मु�ा  के इस काय� से दूर कर �दया  ह� अब य�द  एक व�� का  �व�ेता
चावल खरीदना  चाहता  है तो उसे ऐसा  चावल �व�ेता  ढंूढने क�  आव�कता  नह� है जो बदले
म� व� चाहता  है। वह व� बेचकर मु�ा  �ा� कर सकता  है। और उस �ा� मु�ा  से चावल
खरीद  सकता  है। अतः मु�ा  से दोहरे संयोग के अभाव  क�  कमी �तः दूर हो जाती है। मु�ा  के
इसी काय� के कारण  मु�ा  को सामा�कृत �य  श�� कहा  जाता  है।
2. मू� क�  इकाई-मु�ा  का  ‘लेखा  क�  इकाई’ काय� को मू�मान  का  मापक भी कहा  जाता
है। मु�ा  के इस काय� को अथ� है �क �जस �कार ��ेक चर को मापने क�  एक इकाई होती है
वजन  को �कलो म�, कद  को सेमी. म�, दूरी को �कमी. म� इसी �कार �कसी व�ु के मू� को
मु�ा  म� मापा  जाता  है। अतः मु�ा  मू� क�  मापक इकाई का  काय� करती है। य�द  कोई पूछे �क
इस पस� का  �ा  मू� है। तो हम यह नह� कह�गे �क एक पस� बराबर 5 �कलो चावल या  10
पेन  ब��  हम मौ��क �प म� उसका  मू� बताय�गे। अतः मु�ा  लेखा  क�  इकाई काय� करती
है। व�ु �व�नमय  �णाली म� सामा� मू� मापक ‘या  लेखा  क�  इकाई का  अभाव  या  �जसे
मु�ा  के इस काय� ने दूर कर �दया।
3. ��गत भुगतान  का  मान–आ��गत भुगतान  वे भुगतान  होते ह� जो भ�व�  म� �कसी
समय  भुगतान  �कये जाते ह�। ���क मु�ा  का  अपना  मू� अथा�त् उसक�  �य  श��
सामा�तः अप�रवत� रहती है। एक आधु�नक अथ��व�ा  म� �ावहा�रक लेन-देन  म� साख
और उधार का  ब�त मह� रहता  है। आ�ा�गत भुगतान  या  भ�व�  भुगतान  मु�ा  म� ही संभव
होते ह� ���क एक तो मु�ा  का  मू� ��र रहता  है और इससे मु�ा  का  �व�नमय  का  मा�म

ै
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काय� उसे सामा�कृत �यश�� �दान  करता  है। मु�ा  का  �योग भ�व�  भुगतान� से
संबं�धत खतरे को भी कम कर देती है। आज के समय  म� मु�ा  के कारण  ही इतने दीघकालीन
समझौते हो पाते ह�।
4. मू� का  संचय-जब कोई ��� अपनी भ�व�  क�  आव�कताओ ंके �लए मू� का
संचय ’ करना  चाहता  है तो वह केवल मु�ा  के �प म� ही कर सकता  है। इसके कारण  इस
�कार ह�:
(i) मु�ा  क�  �य  श�� अ� व�ुओ ंक�  तुलना  म� अप�रव�त� त रहती है।
(ii) मु�ा  को क�ड़ा  दीमक आ�द  नह� लगता  अथा�त् मु�ा  रखे �ए न� नह� होती।
(iii) मु�ा  का  संचय  करने म� ब�त कम �ान  क�  आव�कता  पड़ती है।
(iv) मु�ा  को आसानी से एक �ान  से दूसरे �ान  पर या  एक ��� से दूसरे ��� को भेजा
जा  सकता  है मान  लो कोई ��� अपनी बेटी क�  शादी के �लए अभी से कुछ बचत करना
चाहते ह� तो �ा  वे अभी से भोजन  बनवा  सकते ह� या  वे अभी से व� खरीदकर रख सकते ह�?
नह� वे मु�ा  के �प म� अपने भ�व�  क�  आव�कताओ ंके �लए मू� का  संचय  कर सकते
ह�।
5. मू� का  ह�ांतरण-मु�ा  के कारक मू� का  ह�ांतरण  आसान  हो गया  है। य�द  �कसी
��� को भारत से कनाडा  म� मू� का  ह�ांतरण  करना  है तो मु�ा  के मा�म से यह ब�त
सहज हो गया  है। ब�क मु�ा  इसम� और अ�धक सहायक है। मु�ा  के इसी काय� के कारण  आज
संपूण� �व� एक �ामीण  अथ��व�ा  क�  तरह लेन-देन  कर पा  रहा  है।
मु�ा  के ��ेक काय� �व�नमय  �णाली क�  एक कमी को दूर कर रहा  है�व�नमय  �णाली क�
कमी मु�ा  का  वह काय� जो इस कमी को दूर कर रहा  है।

 
इस �कार मु�ा  का  ��ेक काय� व�ु �व�नमय  �णाली क�  एक कमी को दूर कर रहा  है।

 3.        ?     
      ?
: मु�ा  क�  मा ँग सं�वहार को पूरा  करने के उ�े� से क�  जाती है तो इसे सं�वहार के

�लए मु�ा  क�  माँग कहा  जाता  है। अ� श�� म� यह गृह�� तथा  फम� �ारा  अपने �दन-
��त�दन  के लेन-देन  के काय� के �लए क�  गई मु�ा  क�  माँग है। सौद� के �लए नकदी संचय
क�  माँग इसी�लए होती है, ���क मु�ा  क�  �ा�� और उसके �य  म� समय  का  अ�र होता
है। य�द  कोई ��� अपनी आये मा�सक आधार पर �ा� करता  है और मास के पहले �दन
�बल का  भुगतान  करते ह�, तो हम� पूरे मास नकद  रा�श धारण  करने क�  आव�कता  नह� है,
पर�ु ऐसा  नह� है लोग अलग-अलग समय  पर आय  �ा� करते ह�। उनका  �य  उस पूरे
समया ंतराल म� लगातार होता  रहता  है। ��� एवं फम� �कतनी मा�ा  म� नकदी का  संचय
करना  चाह�गे यह सौद� क�  कुल मा�ा  पर �नभ�र करता  है। अथ��व�ा  म� कुल सौद� क�
मा�ा  रा�ीय  आय  पर �नभ�र करती है। सू� के �प म�
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 4.         ?
: भारत म� मु�ा  क�  पू�त�  क�  भारतीय  �रजव� ब�क �ारा

चार वैक��क प�रभाषाएँ दी गई ह� नामतः M1, M2, M3
और M4 जो इस �कार ह�।
M  = C + DD + OD
M  = M  + डाकघर बचत ब�क� म� बचत जमाएँ।
M  = M  + वा�ण��क ब�क� क�  �नवल आव�धक जमाएँ
M  = M  + डाकघर बचत सं�ाओ ंम� कुल जमाएँ (रा�ीय
बचत �माणप�� को छोड़कर)
जहा ँ, C = जनता  के पास कर�सी
DD = माँग जमाएँ।
OD = �रजव� ब�क के पास अ� जमाएँ
इसे M  को संकु�चत मु�ा  तथा  M  को �ापक मु�ा  कहा  जाता  है

 5.    ?    ?
: वैधा�नक प� अथवा  वैधा�नक मु�ा  – इससे ता�य� उस मु�ा  से है �जसे कानून  का

समथ�न  �ा� है और कोई भी ��� इसे अ�ीकार नह� कर सकता। उदाहरण  के �लए, भारत
क�  घरेलू सीमा  के भीतर कोई भी ��� �कसी �कार के लेन-देन  के �लए भारतीय  �रजव�
ब�क �ारा  जारी �कये गए 100 ₹ या  उससे अ�धक के नोट� को लेने से इंकार नह� कर सकता।
कागजी मु�ा  – इससे ता�य� भारतीय  �रजव� ब�क �ारा  जारी कर�सी नोट और �स�� से ह�
इसका  सोने और चा ँदी के �स�� क�  तरह कोई आंत�रक मू� नह� होता  और यह सरकार
के आदेश पर �च�लत होती है। इस मु�ा  को आदेश मु�ा  भी कहा  जाता  है।

 6.     ?
: उ� श��शाली मु�ा  से ता�य� देश के मौ��क �ा�धकरण  �ारा  �नग�मत क�  गई मु�ा

से है, इसे मौ��क आधार
के नाम से भी जाना  जाता  है। उ� श��शाली मु�ा  म� कर�सी तथा  �ावसा�यक ब�क के पास
मा ँग जमाएँ तथा  भारतीय  �रजव� ब�क के पास रखी अ� जमाएँ शा�मल क�  जाती ह�। यह
भारतीय  �रजव� ब�क क�  देश क�  मौ��क �ा�धकरण  क�  संपूण� देयता  को �दखाता  है। य�द
कोई आम जनता  भारतीय  �रजव� ब�क को कर�सी नोट ��ुत करता  है, तो �रजव� ब�क को उस

ै

1

2 1

3 1

4 3

1 3

 
अतः �कसी अथ��व�ा  म� सं�वहार के �लए मु�ा  क�  माँग का  अथ��व�ा  क�  वा��वक
आय  और उसके औसत क�मत �र के बीच  धना�क संबंध होता  है।
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मु�ा  के मू� पर अं�कत मू� क�  रा�श के बराबर का  भुगतान  करना  होता  है। इसी तरह
भारतीय  �रजव� ब�क म� जमा  क�  गई रा�श भी लौटाए जाने यो� होती है, जब जमाधारी
इसक�  माँग करते ह�।

 7.       
: �ावसा�यक ब�क के काय�-ब�क� के दो सबसे अ�धक मह�पूण� काय� ह�-जमा  �ीकार

करना  और ऋण  देना।
1. जमा  �ीकार करना-ब�क लोग� क�  बचत� को जमा  करता  है। ब�क� के साथ हम तीन
�कार के खाते खोल सकते ह�-
(i) बचत खाता
(ii) चालू खाता
(iii) साव�ध खाता
(i) बचत खाता  – यह खाता  छोटी-छोटी बचत� को �ो�ा�हत करने के �लए होता  है। यह
प�रवार� के �लए लाभदायक है, �जनको एक बार �पया  जमा  करवाने के बाद  तुरंत ज़�रत
नह� पड़ती है। एक �न��त सीमा  तक ही रकम को इस खाते से हम �नकलवा  सकते ह�। इसम�
�ाज क�  दर साव�ध जमा  से कम होती है।
(ii) चालू खाता  – यह ऐसी जमा  होती है �जनका  भुगतान  ब�को को खाताधा�रय� क�  माँग पर
त�ाल करना  होता  है इस खाते म� जमा  रा�शया ँ, माँग जमा  कहलाती ह�, ���क माँगने पर
कभी भी �नकलवा  सकते ह�। यह खाता  �ापारी लोग� के �लए उपयोगी होता  है, �जनको �दन
म� कई बार �पया  �नकलवाने क�  ज�रत पड़ती है। चूं�क ब�क को इस खाते का  पैसा  सदा
तैयार रखना  पड़ता  है, इस�लए इस खाते म� ब�क �ाज नह� देता , ब��  उनसे कुछ-न-कुछ
लेता  है। चेक �ारा  पैसा  �नकालने क�  सु�वधा  उपल� रहती है।
(iii) साव�ध खाता-साव�ध जमा  वह होती है �जसक�  प�रप�ता  क�  अव�ध �नधा ��रत होती है।
इसम� दीघ� व  �न��त काल के �लए जमा  �ीकार क�  जाती है, इस�लए इस खाते म� �ाज क�
रकम अ�धक होती है। यह �न��त अव�ध के �लए होता  है और समय  पूरा  होने पर ही इसे
�नकलवा  सकते ह� इससे पहले नह�। इसम� चेक क�  सु�वधा  नह� होती। यह ब�त ही धनी
लोग� के �लए लाभकारी है, �जनको कभी �पए क�  ज�रत नह� होती। �मयादी जमा  क�  एक
�क� आवती जमा  भी है �जसम� खाता  धारक एक �न��त अव�ध तक हर महीन  �न��त
रा�श जमा  करता  है। जैसे-3 वष� तक 100 ₹ ��त मास जमा  करना। इसे मु�ा  क�  पू�त�  म�
शा�मल नह� �कया  जाता।।
2. ऋण  देना-ब�क का  दूसरा  मु�  काय� �ाहक� को ऋण  देना  है। ब�क दूसरे लोग� से जमा
�ीकार करता  है, उसका  एक �न��त भाग सुर�ा  कोष म� रखकर, शेष रा�श �ापा�रय� व
उ��मय� को उ�ादक काय� के �लए उधार दे देता  है और उस पर �ाज कमाता  है। वा�व  म�
ब�क क�  आय  का  यही मु�  �ोत है। ब�क �न��ल�खत �प� म� ऋण  तथा  अ��म �दान
करता  है। ब�क ऋण  �न��ल�खत �प� म� �दया  जा  सकता  है. (i) नकद  साख (ii) मांग उधार
(iii) अ�ाव�ध ऋण
(iv) ओवर �ा�
(v) �व�नमय  �बल� पर कटौती
3. एज�सी काय�-ब�क अपने �ाहक� का  एज�ट के �प म� भी काम करता  है �जसके �लए ब�क
कुछ कमीशन  लेता  है। ब�क �ारा  �द�  एज�सी सेवाएँ �न��ल�खत ह�|
(i) नकद  कोष� का  ह�ांतरण-ब�क-�ा� उधारे खाते क�  �च�ी तथा  अ� साख-प�� �ारा
ब�क एक �ान  से दूसरे �ान  को रकम का  �ानांतरण  करता  ह� ये सेवा  कम लागत,
शी�ता  और सुर�ायु� होती है।
(ii) ब�क अपने �ाहक� के �लए कंप�नय� के शेयर बेचता  और खरीदता  है। यह कंप�नय� के
नाम पर �ह�ेदारी म� लाभ को बा ँटता  है।
(iii) नकद  सं�ह करना-ब�क अपने �ाहक� के �लए उनके आदेश पर चेक, धनादेश, �ं�डय�
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आ�द  क�  रकम उनके दाताओ ंसे वसूल करता  है।
(iv) �ाहक� को आयकर संबंधी परामश� देता  है और उनके आयकर का  भुगतान  करता  है।
4. सामा� उपयोगी सेवाएँ-ब�क �ारा  उपल� अ� उपयोगी सेवाएँ �न��ल�खत ह�
(i) ब�क, �वदेशी मु�ा  का  �य-�व�य  करता  है।
(ii) क�मती व�ुएँ जैसे-जेवरात, सोना , चा ँदी, कागज प�� को सुर��त रखने के �लए लाकस�
उपल� करता  है।
(iii) पय�टक चेक और उपहार चेक जारी करता  है।

 8.    ?      ?     
        ?

:

 9.         -   ?  
             ?

: के�ीय  ब�क/भारतीय  �रजव� ब�क क�  मौ��क नी�त के उपकरण� को दो मु�  �े�णय�
म� वग�कृत �कया  जाता  है
1. मा�ा�क उपकरण
2. गुणा�क उपकरण
मा�ा�क उपकरण  साख क�  कुल मा�ा  को �भा�वत करते ह� अथा�त् ये साख क�  कुल
मा�ा  को बढ़ाते अथवा  घटाते ह� जब�क गुणा�क उपकरण  साख क�  �दशा  को �भा�वत
करते ह�। य�द  अथ��व�ा  म� ���तकारी दबाव  है तो साख को संकु�चत �कया  जाता  है और
य�द  अथ��व�ा  म� आ�थ�क मंदी/अप���तकारी दबाव  है तो साख का  �व�ार �कया  जाता
ह� मा�ा�क उपाय� �ारा  साख, को अनु�ादक उ�े�� से कम करके उ�ादक उ�े�� के
�लए बढ़ाया  जाता  है।eV
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इसे �व�ारपूव �क �� �कया  गया  है
1. मा�ा�क उपकरण-मा�ा�क उपकरण  मौ��क नी�त के वे उपकरण  ह� जो साख क�
उपल� कुल मा�ा  को �भा�वत करते ह�। ये इस �कार ह�
(i) ब�क दर – ब�क दर से अ�भ�ाय  उस �ाज दर से है �जस पर के�ीय  ब�क वा�ण��क ब�क�
को। अ�कालीन  ऋण  देता  है। इसे रेपो दर (Repo Rate) भी कहते ह�। य�द  अथ��व�ा  म�
���तकारी दबाव  है तो ब�क दर को बढ़ा  �दया  जाता  है, ���क ब�क दर बढ़ने पर
वा�ण��क ब�क भी ऋण� क�  �ाज दर बढ़ा  देते ह� और बाजार म� साख क�  माँग कम हो
जाती है। दूसरी ओर आ�थ�क मंदी के समय  भारतीय  �रजव� ब�क �ारा  ब�क दर कम कर दी
जाती है इससे �ाज पर कम हो जाती है और साख क�  माँग बढ़ जाती है।
(ii) खुले बाजार क�  ��याएँ – जब भारतीय  �रजव� ब�क सरकारी ��तभू�तय� को खुले बाजार
म� बेचता  और खरीदता  है तो इसे खुले बाजार क�  ��याएँ कहा  जाता  है। जब अथ��व�ा  म�
���तकारी दबाव  होता  है तो भारतीय  �रजव� ब�क ��तभू�तया ँ बेचता  है �जससे वा�ण��क
ब�क� से वह उतनी नकद  रा�श ख�च  लेता  है और उनक�  ऋण  देन े क�  �मता  कम हो जाती है।
इस �कार के�ीय  ब�क साख क�  उपलबता  को �नयं��त करता  है दूसरी ओर जब
अथ��व�ा  म� आ�थ�क मंदी होती है तो वह ��तभू�तया ँ खरीदता  है, �जससे वा�ण��क ब�क
क�  ऋण  देन े क�  �मता  बढ़ जाती है, ���क उसके
पास उपल� नकद  रा�श बढ़ जाती है।
(iii) नकद  आर��त अनुमान  (CRR) – ��ेक वा�ण��क ब�क को अपनी जमाओ ंका  एक
�ूनतम ��तशत कानूनी तौर पर के�ीय  ब�क के पास रखना  पड़ता  है। यह दर क� �ीय  ब�क
�ारा  �नधा ��रत क�  जाती है। जब अथ��व�ा  म� ���तकारी दबाव  होता  है तो इस अनुपात
को बढ़ा  �दया  जाता
 
अतः इसके बढ़ने से ब�क क�  साख �नमा �ण  �मता
कम हो जाती है। इसके �वपरीत आ�थ�क मंदी के
समय  CRR को कम कर �दया  जाता  है।
�जससे ब�क क�  साख �नमा �ण  �मता  बढ़ जाती है।
(iv) सां�व�धक तरलता  अनुपात (SCR)-सां�व�धक तरलता  अनुपात से ता�य� वा�ण��क
ब�क� क�  तरल प�रसंप��य� से है जो उ�� अपनी कुल जमाओ ंके एक �ूनतम ��तशत के
�प म� दै�नक आधार पर अपने पास रखनी होती है, ता�क वे अपने जमाकता �ओ ंक�  नकद
मा ँग को पूरा  कर सक� । CRR क�  भाँ�त SLR म� भी ���तकारी दबाव  क�  ���त म� वृ�� क�
जाती है, ता�क ब�क क�  साख �नमा �ण  �मता  कम हो जाए।
2. गुणा�क उपकरण-ये साख �नमा �ण  के वे उपकरण  ह� जो साख क�  मा�ा  को �भा�वत
नह� करते ब��  साख के �वाह को �कसी �वशेष �े� क�  ओर �न�द� � करते ह�। ये मु�तः
तीन  �कार के ह� �जनका  सं��� �ववरण  नीचे �दया  गया  है
(i) सीमा ंत आव�कता  – ऋण� क�  सीमा� आव�कता  से ता�य� ब�क �ारा  �दए गए ऋण
तथा  �गरवी रखी गई व�ु के वत�मान  मू� से है। सामा�तः कोई ��� �जतने मू� क�
व�ु जमानत के तौर पर ब�क के पास रखता  है, ब�क उससे कम का  ऋण  देता  है। इस अ�र
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को रखने का  उ�े� यह होता  है �क व�ु के मू� म� कमी होने पर ब�क को नुकसान  न  हो
आ�द। करोड़ क�  ��तभू�तय� पर ब�क 80 लाख ऋण  देता  है तो सीमा ंत आव�कता  20% है
और य�द  वह 60 लाख का  ऋण  देता  है तो सीमा ंत आव�कता  40% है। सीमा� आव�कता
बढ़ने पर उधारकता � क�  ऋण  लेने क�  �मता  कम हो जाती है तथा  इसके �वपरीत �रजव� ब�क
�जस �े� म� ऋण  क�  उपल�ता  बढ़ाना  चाहता  है उस �े� के ऋण� के �लए सीमा�
आव�कता  कम कर देगा  जैसे 1 करोड़ क�  ��तभू�तय� पर �श�ा  ऋण  90 लाख तक का  भी
�दया  जा  सकता  है। इस �कार यह साख के �वाह को एक �वशेष �दशा  �दान  करता  है।
(ii) साख क�  राश�न� ग-साख क�  राश�न� ग से ता�य� �व�भ�  वा�ण��क ��याओ ंके �लए
साख क�  मा�ा  का  कोटा  �नधा �रण  करना  है। ऋण  देते समय  वा�ण��क ब�क �कसी �वशेष
�े� को कोटे क�
सीमा  से अ�धक ऋण  नह� दे सकते।
(iii) नै�तक �भाव-कभी-कभी के�ीय  ब�क सद� ब�क� पर नै�तक �भाव  डालकर उ��
साख �नयं�ण  के �लए अपनी नई नी�त के अनुसार काम करने के �लए सहमत कर लेते ह�।
के�ीय  ब�क का  लगभग सभी वा�ण��क ब�क� पर नै�तक �भाव  है। बाहरी आघात� के
�व�� भारतीय  �रजव� ब�क �ारा  मु�ा  पू�त�  का  ��रीकरण-बा� आघात� के �व�� भारतीय
�रजव� ब�क ��रीकरण  के �ारा  मु�ा  क�  पू�त�  को ��र करता  है। ��रीकरण  का  अथ� है
भारतीय  �रजव� ब�क �ारा  �वदेशी �व�नमय  अंत:�वाह म� वृ�� के �व�� मु�ा  क�  पू�त�  को
�ायी रखने के �लए �कये गए ह��ेप से है। ��रीकरण  के अ�ग�त भारतीय  �रजव� ब�क
�वदेशी �व�नमय  क�  मा�ा  के बराबर क�  मा�ा  म� सरकारी ��तभू�तय� क�  �ब��  खुले
बाजार म� करता  है। �जससे अथ��व�ा  म� कुल मु�ा  अ�भा�वत रहती है।

 10.            ‘   
 ?

: हा ँ, वा�ण��क ब�क अथ��व�ा  म� मु�ा  क�  पू�त�  का  एक मह�पूण� �ोत है। वे अपने
�ारा  �दए गए ऋण� से संबं�धत मा ँग जमाओ ंके �प म� साख का  सृजन  करते ह�। वा�ण��क
ब�क� क�  माँग जमाएँ उनके नकद  कोष� से कई गुणा  अ�धक होती है। य�द  यह मान  ल�  �क
उनके नकद  कोष� क�  रा�श के 1000 है तथा  माँग जमाएँ ₹ 10,000 है, तो अथ��व�ा  म� मु�ा
क�  पू�त�  वा�ण��क ब�क� के नकद  कोष� से दस गुणा  अ�धक हो जाएगी। इसी �कार नकद
कोष� के ₹ 1,000 के आधार पर वा�ण��क ब�क� ने मु�ा  क�  पू�त�  म� ₹ 10,000 का  योगदान
�दया।

 11.            ?
: अं�तम ऋणदाता  के �प म� क� �ीय  ब�क �व�ीय  संकट के दौरान  वा�ण��क ब�क� के

�लए गारंटीकता � के �प म� तैयार होता  है। वा�ण��क ब�क अपनी जमाओ ंको सामू�हक �प
से तुरंत �नकलवाने के �लए त�र रहने वाले जमाकता �ओ ंका  �व�ास खो सकते ह�, चूं�क
वा�ण��क ब�क� के नकद  कोष उनक�  माँग जमाओ ंका  एक छोटा-सा  भाग होते ह�, कोष
बाहर जा  सकते ह�, �जसके कारण  ब�क म� �व�ीय  संकट आ जाता  है। ऐसी ���त म� क� �ीय
ब�क ही होता  * है जो वा�ण��क ब�क के �लए गारंटीकता � क�  भां�त तैयार रहता  है तथा  उसे
�दवा�लयापन  से बचाता  है।
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